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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Technology Envision Perut S.A.C.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Technology Envision Pert S.A.C. (una
subsidiaria de Envision S.A., una empresa constituida en Chile), los cuales comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reexpresado) v al 1 de enero de 2013
(reexpresado), los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en las cuentas del
Jpatrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(reexpresado), asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y respecto a aquel control
interno que la Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos de Colegios
de Contadores Publicos del Peri para su aplicacién en el Per(i. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores materiales.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente de la Compafifa para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar aquellos procedimientos de
auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compatfifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

6.  En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacion financiera de Technology Envision Pera S.A.C. al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 (reexpresado) y al 1 de enero de 2013 (reexpresado), su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(reexpresado) de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en asuntos

7. Sin modificar nuestra opinién de auditoria, como se describe en las Notas 2 y 22 a los estados
financieros adjuntos, la Compatfifa han adoptado al 31 de diciembre de 2014 las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el IASB vigentes
internacionalmente. Los efectos de la adopcién se detallan también en las mencionadas notas. Los
estados financieros, previamente emitidos, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 yel
estado de situacion financiera al 1 de enero de 2013 han sido reexpresados retroactivamente para
propésitos comparativos para reflejar los efectos de la adopcidn a esas fechas.

8.  Sin modificar nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién sobre la Nota 1 a los estados
financieros adjuntos en la que se indica que al 31 de diciembre de 2014, 2013 (reexpresado) y al 1
de enero de 2013 (reexpresado) las pérdidas acumuladas han reducido el patrimonio de la Compailia
haciéndolo deficitario en S/.18,466, S/.7,962 y S/.7,056, respectivamente, lo cual, de acuerdo con la
Ley General de Sociedades, es causal de disolucidn, salvo que las pérdidas sean resarcidas o que el
capital pagado sea aumentado o reducido en cuantia suficiente. Asimismo, al 31 de diciembre de
2014, 2013 (reexpresado) y al 1 de enero de 2013 (reexpresado), la Compafiia mantiene un capital
de trabajo negativo de $/.24,003 S/.13,692 y S/.10,215, respectivamente. Los estados financieros
adjuntos han sido preparados bajo la presuncién de que la Compaiifa continuara siendo una empresa
en marcha. Los planes de la Gerencia y las actividades implementadas para revertir esta situacion
también estan descritos en la mencionada Nota.
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TECHNOLOGY ENVISION PERU S.A.C.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO) Y AL 1 DE ENERODE 2013 (REEXPRESADO)

(En miles de nuevos soles (S/.000))

Notas 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
ACTIVOS (Nota 2) (Nota 2)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 6 14,499 4,637 1,495
Cuentas por cobrar comerciales 7 49,857 47,019 14,910
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 886 96 325
Inventarios 9 39,654 30,945 13,227
Otros activos 10 15,643 14,403 6,741
Activo por impuesto a las ganancias 20 (d) 2,028 1,986 1,986
Gastos pagados por anticipado 11 488 612 430
Total activos corrient 123,05! 99,69¢ 39,11«
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo por impuesto a las ganancias diferido 20 (e) ,482 784 718
Instalaciones, mobiliario y equipo (neto) 12 3,922 4,758 2,305
Activos intangibles, neto 133 188 136
Total activos no corrientes 5,537 5,730 3,159
TOTAL 128,592 105,428 42,273

Las notas adjuntas son parte integrante de lodassfmanciero:

Notas 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
PASIVOS Y PATRIMONIO (Nota 2) (Nota 2)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 13 185,61 112,251 48,436
Provisiones 14 894 391 582
Otros pasivos 216 471 144
Pasivo por beneficios a los empleados 333 277 167
Total pasivos corrientes 147,058 113,390 49,329
Total pasivo 147,05¢ 113,39( 49,32¢
PATRIMONIO:
Capital social emitido 15 (a) 2 2 3
Pérdidas acumuladas 15 (b) (18,468) (7,964) (7,059)
Total patrimonio (18,466) (7,962) (7,056)
TOTAL 128,592 105,428 42,273
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TECHNOLOGY ENVISION PERU S.A.C.

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO)

(En miles de nuevos soles (S/.000))

Ventas de bienes
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de ventas y distribucién

Gastos de administracion

Otros ingresos

Otros gastos

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Resultados antes de impuestos a las ganancias
Ingreso por impuesto a las ganancias

Pérdida neta del afio

Otros resultados integrales

Resultado integral total del afi

Las notas adjuntas son parte integrante de lodastmancieros.

NOTAS 2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 2)
171,127 110,216
16 (149,417) (96,863)
21,710 13,353
17 (22,094) (15,306)
18 (3,854) (2,042)
19 2,104 8,641
(458) 2
(356) (144)
5(c) (8,254) (5,472)
(11,202) (972)
20 (c) 698 66
(10,504) (906)
(10,504 (906




TECHNOLOGY ENVISION PERU S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN LAS CUENTAS DE PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO)

Y AL 1 DE ENERO DE 2013 (REEXPRESADO)
(En miles de nuevos soles (S/.000))

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2013
Efecto de transicion a NIIF (Nota 22)
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2013 (REEXPRESADO) (Nota 2)

Resultado integral:
Pérdida neta del afio

Disminucion de capital social
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Resultado integral:
Pérdida neta del afio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 201

Las notas adjuntas son parte integrante de lodassfmancieros.

Capital social Pérdidas Total
emitido acumuladas patrimonio
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 15 (a)) (Nota 1l (c)y 15 (b))
3 (6,538) (6,535)
- (521) (521)
3 (7,059) (7,056)
- (906) (906)
@) 1 -
2 (7,964) (7,962)
- (10,504) (10,504)
2 (18,468 (18,466
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TECHNOLOGY ENVISION PERU S.A.C.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO)

(En miles de nuevos soles (S/.000))

ACTIVIDADES OPERACIONALES:
Cobranza correspondiente a:
Venta de bienes
Devolucién de saldo a favor del exportador
Otros cobros
Pagos correspondientes a:
Proveedores de bienes y servicios
Pagos a / y por cuenta de empleados
Tributos
Otros pagos de efectivo relativos a la actividadpmkracion

Efectivo neto provisto por las actividades openaaiies
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos correspondientes a:
Compra de instalaciones, mobiliario y equipo
Compra de activos intangibles
Efectivo neto usado en las actividades de inversion
AUMENTO NETO EN EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas adjuntas son parte integrante de lodasstmancieros.

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 2)
190,750 85,739
8,453 8,430
2,104 8,641
(185,629) (92,428)
(4,567) (3,261)
(42) (50)
(188) (184)
10,881 6,887
(1,019) (3,693)
- (52)
(1,019) (3,745)
9,862 3,142
4,637 1,495
14,499 4,637




TECHNOLOGY ENVISION PERU S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO)
Y AL 1 DE ENERO DE 2013 (REEXPRESADO)

(Expresados en miles de nuevos soles (S/.000))

1.

CONSTITUCION, ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE ES TADOS
FINANCIEROS Y PERDIDAS ACUMULADAS

(a) Constitucién y actividad econémica

Technology Envision Pert S.A.C. (en adelante la gaiira), una subsidiaria de Envision S.A.,
empresa constituida en Chile, que posee el 99.80Msdoarticipaciones del capital social de la
Compafia, fue constituida bajo escritura publickedba 15 de agosto de 2007.

La actividad economica principal de la Compafim@sportacion, exportacion, y
comercializaciéon de bienes electrodomésticos, jpahmente la linea de pantallas de television,
computadoras y accesorios de las mismas.

El domicilio legal de la Compariia es Av. Manuel @igNo. 215-217, Piso 17, Santiago de Surco —
Lima, Peru.

(b) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por los afios terminadd4 de diciembre de 2014 y 2013 (reexpresado)
preparados de conformidad con Normas Internacier@dnformacion Financiera, fueron
autorizados para su emision por la Gerencia detapgaria el 21 de mayo de 2015. Estos estados
seran sometidos a la Junta General de Acciondas,su aprobacion. En opinion de la Gerencia,
los estados financieros adjuntos seran aprobadda pgonta Obligatoria Anual de Accionistas sin
modificaciones. Los estados financieros por eltafioinado el 31 de diciembre de 2013 de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmaogptados en Perl se encuentran pendientes
de aprobacion por la Junta Obligatoria Anual deidtstas.

(c) Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reexpresadd)lyce enero de 2013 (reexpresado), las
pérdidas acumuladas han reducido el patrimonia @mpafia haciéndolo deficitario en
S/.18,468, S/.7,962 y S/.7,056, respectivamenteydd, de acuerdo con la Ley General de
Sociedades, es causal de disolucion, salvo qyelaidas sean resarcidas o que el capital pagado
sea aumentado o reducido en cuantia suficiente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y dé Enero de 2013, la Compafiia mantiene un
capital de trabajo negativo de S/.24,003 S/.13y68210,215, respectivamente.
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Para los proximos afios, los planes de la Gererda @ompafia estan centrados en generar los
suficientes excedentes de efectivo que les pefméaciar sus operaciones, y disminuir sus
obligaciones con los proveedores del extranjercuBiplimiento de estos planes esta centrado en
aumentar su cartera de clientes y ampliar su memadentas en PerU; y ciertas actividades como
sigue:

. Incrementar las ventas en lineas de negocio como tablet, soundbar, surge protector,
wallmount, earphones, digital signage y smartphones

. Incrementar las ventas en provincias.
. Incrementar las ventas por cliente, en base ablmigroductos que ofrece la Compafiia.

La Principal presta a la Compaifiia el soporte firmgoaecesario para que ésta cuente con un
adecuado nivel de liquidez que le permita efectuaroperaciones.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION F  INANCIERA
(NIIF)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 80h4os primeros estados financieros presentados
de la Compaiiia con observancia plena a las Nombasacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por la Junta de Normas Internaales de Contabilidad (“IASB, por sus siglas en
inglés™), cuya preparacion se efectia de conforchaan lo dispuesto en la NIIF 1 “Adopcién por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Irdorém Financiera”.

Para efectos de la presentacidon de estos estadosifiros de acuerdo con las NIIF, se considerd
como fecha de transicion el 1 de enero de 2013pbjmto de preparar el primer juego de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013fd@me a lo anterior, la informacion contenida en
los estados financieros y notas explicativas réfesral afio 2013 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacion similar relativa@o 2014.

En la Nota 22 a los estados financieros adjuntos)jgestra la conciliacion, los ajustes y
explicaciones de los efectos de la adopcion a MiFestado de situacion financiera al 1 de enero
de 2013y al 31 de diciembre de 2013, y del estizd@sultados y otros resultados integrales por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2013 prepanaasamente de acuerdo PCGA Perl y los
correspondientes estados financieros determinaglasukrdo con las NIIF.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas utilizadas la Compafia en la preparacion y presentacion de
sus estados financieros son las siguientes:

(a) Declaracion de cumplimiento y bases de preparacgygoresentacion

Los estados financieros adjuntos fueron prepardd@suerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por la Jude Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB, por sus siglas en inglés”) vigentes al ¥ldiciembre de 2014, las cuales incluyen las
Normas Internacionales de Informacion FinancieddH\Nlas Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitigas el Comité de Interpretaciones de las Normas
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Internacionales de Informacién Financiera (CINIi&-por el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (SIC) - adoptadas por el IASB. Restas propositos fue utilizada la base de costo
historico. El costo historico se basa generalmentel valor razonable de la contraprestacion dada
por el intercambio de activos.

El valor razonable es el precio que seria recibldender un activo, o pagado al transferir un
pasivo en una transaccién organizada entre paatités del mercado en una fecha de medicion,
independientemente del hecho que dicho precioissataimente observable o estimable por medio
de otra técnica de valuacion. En la estimaciérvdielr razonable de un activo o pasivo, la
Compaifiia considera las caracteristicas de dich@marpasivo en caso los participantes del
mercado quisieran considerarlas al momento de adéscun precio a la fecha de medicion. El
valor razonable para propositos de medicion y/elemion en estos estados financieros se
determina sobre dicha base, a excepcion de lasataiones de arrendamiento (dentro del alcance
de la NIC 17), y las mediciones que tengan algsimagitudes al valor razonable pero no sean valor
razonable, tales como el valor realizable net@eWiC 2, o valor en uso en la NIC 36.

La informacion contenida en estos estados finansies responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que erepanacion se han aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas JdA&B, vigentes al cierre de 2014.

(b) Responsabilidad de la informacidn y estimacionealizadas

Para la elaboracion de los mismos, se han utilizégttas estimaciones realizadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastosmpromisos que figuran registrados en ellos,
con base en la experiencia y otros factores retegahos resultados finales podrian variar de
dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una bassmieohas modificaciones a los estimados
contables son reconocidos de forma prospectivdaabiizdndose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdidgedeicio en que se efectuan las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbrsideradas mas importantes para la elaboracion
de los estados financieros de la Compariia seegfeer

- Determinacion de la moneda funcional y registrérdesacciones en moneda extranjera.
- Reconocimiento de ingresos.

- Estimacién por desvalorizacién de inventarios.

- Estimacion por deterioro de los activos de largadan.

- Vida util de las instalaciones, mobiliario y equipectivos intangibles.

- Provisiones.

- Impuesto a las ganancias corriente y diferido.

- Probabilidad de las contingencias.

(c) Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia prepara y presenta sus estados finasi@e nuevos soles, que es la moneda
funcional. La moneda funcional es la moneda dalrenteconémico principal en el que opera una
entidad, aquella que influye en los precios deaveletlos bienes que comercializa, entre otros
factores.
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(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cuaiqntrato que origina simultaneamente, un
activo financiero en una empresa y un pasivo fira® un instrumento de patrimonio en otra
empresa. Los activos y pasivos financieros somagdos cuando la Compafia se transforma en
una parte de los acuerdos contractuales del instrtintorrespondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidasalmente a su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles a la commaision de los mismos, excepto para aquellos
clasificados a su valor razonable con cambios sultezlos, los cuales son inicialmente reconocidos
a su valor razonable y cuyos costos de transadaiéctamente atribuibles a su adquisicion o
emision, son reconocidos inmediatamente en la génarpérdida del periodo.

Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros srsiguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstgmaentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento e inversionesdiaeas disponibles para la venta. La
clasificacion de un activo financiero depende deppsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacidén de sus activos finamsex la fecha de su reconocimiento inicial. La
Compariia mantiene activos financieros clasificaol categoria cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se incluyen en cuentasgboaiccomerciales y otras cuentas por cobrar, en
el estado de situacién financiera. Las cuentaggmar son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y qustizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimientgana 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera. Estos ultimos asif@tan como activos no corrientes.

Estos activos financieros son reconocidos iniciak@@ su valor razonable y subsecuentemente
medidos al costo amortizado menos cualquier esiimamor deterioro.

Pasivos financieros

De acuerdo con lo que prescribe la NIC 39, losvpadinancieros se clasifican, segin corresponda,
como: (i) pasivos financieros a valor razonableaés de ganancias y pérdidas, (ii) pasivos
financieros al costo amortizado. La Compafiia deterta clasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. La Compariantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo apamtti.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagarerciales y otros pasivos (corriente y no
corriente).

Todos los pasivos financieros se reconocen inigatma su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado. El costo amortizadorpora los costos directamente atribuibles a
la transaccion.

(e) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de adquisioigalor neto realizable, el menor. El costo de las
mercaderias se determina usando el método de pip@terado; el costo del inventario en
transito, usando el método de costo especificealgl neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menosdsts estimados para poner las existencias en

-10 -



condiciones de venta. Por las reducciones del ealdibros de los inventarios a su valor neto
realizable, se constituye una provision para datexle inventarios con cargo a resultados del
ejercicio en el que ocurren tales reducciones.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidiag/partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.

El costo se calcula utilizando el método promeBlozalor neto realizable representa la estimacion
del precio de venta menos todos los costos estisradelterminacion y los costos que seran
incurridos en los procesos de comercializaciontavgrdistribucion.

La Gerencia realiza evaluaciones sobre el detedersus inventarios para determinar el monto a
registrar por este concepto a la fecha de los estathncieros.

() Instalaciones, mobiliario y equipo

Las instalaciones, mobiliario y equipo se regisabeosto, y estan presentados netos de
depreciacién acumulada y cualquier pérdida porridetede valor reconocida. Los desembolsos
iniciales, asi como aquellos incurridos posteriort@grelacionados con bienes cuyo costo puede ser
valorado confiablemente, y es probable que se ghatede ellos beneficios econémicos futuros, se
reconocen como activos fijos. Los desembolsosparagenimiento y reparaciones se reconocen
como gasto del ejercicio en que son incurridos.daamncias o pérdidas resultantes de la venta o
retiro de una partida de instalaciones, mobiligremuipo se determinan como la diferencia entre el
producto de la venta y el valor en libros del axtias cuales son reconocidas en la ganancia o
pérdida del periodo en el momento en que la ventassidera realizada.

La depreciacion se determina siguiendo el métodinda recta en base a la vida Util estimada de
los activos, representada por tasas de depreciagifimalentes. La depreciacién anual se reconoce
como gasto o costo de otro activo, y se calculaidenando las siguientes vidas Utiles estimadas
para los diversos rubros:

Afos
Instalaciones 3-15
Obras de infraestructura 3-15
Equipos diversos 3
Muebles y enseres 3-15
Equipos de computo 3

(g9) Arrendamientos operativos

Los pagos derivados de contratos de arrendamiepgrativos en donde la Compaifiia actia como
arrendatario se reconocen como gasto de formd,loh@ante el transcurso del plazo del
arrendamiento, salvo aquellos en los que resulterepiesentativa otra base sistematica de
asignacion para reflejar mas adecuadamente elnpadrtos beneficios del arrendamiento. Los
pagos contingentes se cargan como gastos en iosigeen los que se incurren.

(h) Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas Utiles finitagegistran al costo de adquisicion y estan
presentados netos de amortizacion acumulada. Leiaawddn se reconoce como gasto y se
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determina siguiendo el método de linea recta ea &#a vida (til estimada de los activos,
representada por tasas de amortizacion equivaldrgesda Util de estos activos ha sido estimada
en 10 afios.

() Revision del deterioro del valor de activos a laygazo

La Compaiiia revisa peridédicamente los importesbend de sus activos tangibles e intangibles
para determinar si existen indicios de que diclotis@s hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe rpevable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deteriereador (si la hubiera). Donde no es posible
estimar el valor recuperable de un activo individiaaCompafiia estima el valor recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenenetied. Donde se identifica una base consistente
y razonable de distribucion, los activos comunestambién distribuidos a las unidades
generadoras de efectivo individuales o, en su tefabgrupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para el cual se identifigabase consistente y razonable de distribucion.

El valor recuperable es el mayor valor entre edvedzonable menos el costo de venderlo y el valor
de uso. El valor de uso se determina con basesdutlaros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actual, utilizando unadastescuento antes de impuestos, que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respec@ @l el dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de unaftivna unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe endibdel activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamen&csaoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revmotiteriormente y registrarse como ingresos en
la utilidad del periodo, hasta el monto en quea@nen libros incrementado no supere el valor en
libros que se habria sido determinado de no habeeseocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efecmoanios anteriores.

(i) Provisiones

Las provisiones se reconocen solo cuando la Compigiie una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasador@saple que se requieran recursos para liquidar
la obligacion, y se puede efectuarse una estimacidfiable del monto de la obligacion.

El importe reconocido como provision correspondieraejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario gareelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que mdda mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de la misma. Cuandoparte de la provision sea medido utilizando
flujos estimados de efectivo para cancelar la ablian, el valor en libros es el valor presenteode |
desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte olldadtdel desembolso necesario para cancelar la
provision sea rembolsado por un tercero, la poraiéabrar es reconocida como un activo cuando
es practicamente segura su recuperacion, y el tmderdicha porcion puede ser determinado en
forma fiable.
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(k) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en ladassfinancieros, solo se revelan en nota a los
mismos. Cuando la posibilidad de una salida dersesipara cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en lagd@sfinancieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que sezmadu ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivoswvmacontingentes, seran reconocidas en los
estados financieros del periodo en el cual oclicarebio de probabilidades, esto es, cuando en el
caso de pasivos se determine que es probablegpalmente seguro en el caso de activos, que se
producira una salida o un ingreso de recursoseotispmente.

(D  Beneficios a los trabajadores

Los beneficios a los trabajadores incluyen, enii@spbeneficios a corto plazo, tales como sueldos
y aportaciones a la seguridad social, ausenciasnmeradas anuales, ausencias remuneradas por
enfermedad, y participacion en ganancias e incasitsi se pagan dentro de los doce meses
siguientes al final del periodo. Estos beneficegegzonocen contra la ganancia o pérdida del
periodo cuando el trabajador ha desarrollado lagcses que les otorgan el derecho a recibirlos.
Las obligaciones correspondientes a pagar se pagsenmo provision por beneficios a los
empleados.

(m) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se miden utilizando el valor razondeléa contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos. Estos ingresos son redupicloaquellas estimaciones tales como
devoluciones de clientes, rebajas y otros concegntaitares.

Venta de productos Los ingresos provenientes de la venta de mereag@etros productos son
reconocidos cuando se cumplen todas las condicgigeientes:

- la Compaiiia ha transferido al comprador los riegg@ntajas significativos derivados
de la propiedad de los bienes;

- la Compafiia no conserva para si ninguna implicaadla gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado cormfagatad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

- el importe de los ingresos puede ser medido cailiflad;

- es probable que la Compaiiia reciba los beneficimsénicos asociados con la transaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrir, en relacd@m la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad

(n) Reconocimientos de costos y gastos

El costo de los inventarios vendidos se registrarada ganancia o pérdida del periodo en el que se
reconozcan los correspondientes ingresos de opard@s gastos se reconocen cuando ha surgido
un decremento en los beneficios economicos futuetasionado con un decremento en los activos
0 un incremento en los pasivos, y ademas el gastdepmedirse con fiabilidad,

independientemente del momento en que se paguen.
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(o) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Compafiia es el nuev(Sggl Las operaciones en otras divisas distintas
nuevo sol se consideran denominadas en “monedangxia”, y son reconocidas utilizando los

tipos de cambio prevalecientes a la fecha dedasaicciones. Al final de cada periodo de reporte,
los saldos de partidas monetarias denominadas reda@xtranjera son traducidos utilizando los
tipos de cambio prevalecientes a esa fecha. Ldesde partidas no monetarias contabilizadas a
valor razonable que son denominadas en monedagxaaon traducidas utilizando los tipos de
cambio aplicables a la fecha en que el valor razerfae determinado. Los saldos de partidas no
monetarias que son reconocidas en términos desdaistdricos en monedas extranjeras son
traducidos utilizando los tipos de cambio prevaetds a la fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidasatarias son reconocidas en la ganancia o
pérdida neta en el periodo en el que se producen.

(p) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias comprerslgria del impuesto a las ganancias corriente
por pagar estimado y el impuesto a las ganandiesadti.

El impuesto a las ganancias corriente se deterafilieando la tasa de impuesto establecida en la
legislacion fiscal vigente a las ganancias netalfidel afio.

El impuesto a las ganancias diferido correspondaoaltto de impuesto esperado a recuperar o pagar
sobre las diferencias temporales entre los vakmdibros reportados de activos y pasivos, y sus
correspondientes bases fiscales. Los pasivos areghios a las ganancias diferidos son
generalmente reconocidos para todas las difereteigsorales imponibles. Los activos por
impuestos diferidos generalmente se reconocent@adaa las diferencias temporales deducibles y
créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscalespnov@chadas, hasta la extension en que se considere
probable que la Compafiia va a tener en el futdidentes ganancias fiscales para poder hacerlos
efectivos. Tales activos y pasivos no son recoiascil las diferencias temporales proceden de una
plusvalia o del reconocimiento inicial (salvo emwombinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al ezkufiscal ni al resultado contable.

Los pasivos por impuesto a las ganancias difeadasconocidos para diferencias temporales
imponibles asociadas con inversiones en subsidjasnciadas y participaciones en negocios
conjuntos, excepto en aquellos casos en que lantatsa sea capaz de controlar el momento de la
reversion de la diferencia temporaria y es probgb&la diferencia temporaria no revierta en un
futuro previsible. Los activos por impuesto sola®danancias diferido que surgen de diferencias
temporales deducibles asociadas con tales invessipparticipaciones sé6lo son reconocidas en la
medida que sea probable que las diferencias tefapaorviertan en un futuro previsible y se
disponga de ganancias fiscales contra las cuakgtapuwitilizarse dichas diferencias temporarias.

El valor en libros de los activos por impuestogifos es revisado al final de cada periodo de
reporte, y reducido hasta la extension de que sudtesprobable que la Compafiia disponga de
ganancias fiscales futuras suficientes para reaupeetotalidad o una porcion de tales activos.

Los impuestos a las ganancias diferidos activaasjvps son determinados utilizando las tasas de
impuesto que se espera aplicaran en el momentoeseal @ctivo se realice o el pasivo se liquide,
con base en tasas y leyes fiscales aprobadasp@oogeso de aprobacion esté practicamente
terminado, al final del periodo de reporte. La rodh de tales impuestos diferidos refleja las
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consecuencias fiscales que se derivarian de laafemgue la Compafia espera, al final del periodo
de reporte, recuperar o liquidar el importe erolbde sus activos y pasivos.

Los impuestos a las ganancias, tanto corrientes diferidos, son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacién de la geiaao pérdida neta del periodo, excepto si tales
impuestos se relacionan con partidas reconocidages resultados integrales o directamente en
patrimonio, en cuyo caso, el impuesto a las gaaarmirriente o diferido es también reconocido en
otros resultados integrales o directamente enmpaitib, respectivamente.

() Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del iejer2013, previamente emitidos, han sido
reclasificadas para hacerlas comparables con lagedeicio 2014. La naturaleza de su
reclasificacion, los importes reclasificados, ydaentas afectadas se resumen en la Nota 22.

NUEVAS NIIF E INTERPRETACIONES EMITIDAS APLICABLES CON
POSTERIORIDAD A LA FECHA DE PRESENTACION DE LOS EST ADOS
FINANCIEROS

Las siguientes normas e interpretaciones han siblicadas con aplicacién para periodos que
comienzan con posterioridad a la fecha de preséntde estos estados financieros:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros.La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009 incorpanévos
requerimientos para la clasificacion y mediciéradgvos financieros. La NIIF 9 fue
posteriormente modificada en octubre de 2010 pahaii los requerimientos para la
clasificacion y medicién de pasivos financierosyeda baja en cuentas, y en noviembre de
2013, incluyo los nuevos requerimientos para laadmiidad de cobertura general. En julio de
2014, se emitio otra version revisada de la NIfFiScipalmente para incluir: a) requerimientos
de deterioro para activos financieros y b) modificaes limitadas a los requerimientos de
clasificacién y medicién al introducir una categaile medicion a “valor razonable con cambios
en otro resultado integral” (FVTOCI) para ciertastiumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. la NIIF 9 requiere que todos los activos financgemrconocidos que se encuentren
dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Fiiesos: Reconocimiento y Medicion
se midan posteriormente al costo amortizado olat vazonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro a@delo de negocios cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contedesy que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capitiEreses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al fiedos periodos contables
posteriores. También se miden a valor razonableanbios en otro resultado integral
los instrumentos de deuda mantenidos en un moéah@gocios cuyo objetivo se
cumpla al recolectar los flujos de efectivos carttrales y vender activos financieros y
gue tengan términos contractuales del activo fieao@roducen, en fechas especificas,
flujos de efectivo que solo constituyen pagos dgital e intereses sobre el importe
principal pendiente. Todas las otras inversionedatela y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos coetapbsteriores. Ademas, bajo la NIIF 9,
las entidades pueden hacer una eleccion irrevopabdepresentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inverd@patrimonio (no mantenida para
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negociar) en otro resultado integral, solo comgtéso por dividendos generalmente
reconocido en ganancias o pérdidas.

. Con respecto a la medicion de los pasivos finaosigue estan designados al valor
razonable con cambio en los resultados, la Nlled@iiere que el monto del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que abuitrle a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo sea reconocido en otro agksuibtegral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios egaiee crédito del pasivo en otro
resultado integral cree o aumente una disparidathble en ganancias o pérdidas. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riedgarédito del pasivo financiero no
son reclasificados posteriormente a gananciasdida&. Bajo la NIC 39, el monto total
del cambio en el valor razonable del pasivo finamctdesignado al valor razonable con
cambio en los resultados era reconocido en gareo@ardidas.

. Con respecto al deterioro de activos financiea8llIF 9 requiere un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, en gjiosial modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad comMI& 39. EI modelo de deterioro por
pérdida de crediticia requiere que una entidadadilite las pérdidas crediticias
esperadas y sus cambios en estas pérdidas calégperadas en cada fecha en la que
se presente el informe para reflejar los cambics eiesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya noesgesita que ocurra un evento
crediticio antes de que se reconozcan las pérdiédgicias.

. Los nuevos requerimientos generales para la cdiddbide cobertura mantienen los
tres tipos de mecanismos de contabilidad de cabeque, en la actualidad, se
encuentran disponibles en la NIC 39. De conformictadla NIIF 9, los tipos de
transacciones ideales para la contabilidad de tioleson mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instruogqte se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de composeaigeiesgo de partidas no
financieras ideales para la contabilidad de cobeeridemads, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el priaap “relacibn econémica”. Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para reedfiectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelac#&arados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

La NIIF 9 Instrumentos Financieros se aplican dggeis anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2018. La Gerencia anticipa gaplieacion de la NIIF 9 en el futuro podria
tener un impacto material en los importes sobrpielse informa con relacién a los activos
financieros y los pasivos financieros de la CompaBin embargo, no resulta factible
proporcionar un estimado razonable del efecto #&IRR9 hasta que la Compafia realice una
revision detallada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Proceden de Contratos con Clientes

En mayo de 2014, se emitié la NIIF 15, que estableacmodelo extenso y detallado que
utilizaran las entidades en la contabilidad degags procedentes de contratos con los
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual linearttiale reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 ContradesConstruccién y las interpretaciones
relativas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que untdad deberia reconocer el ingreso para
representar la transferencia de bienes o serycasetidos a los clientes, en un importe que
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refleje la contraprestacidon que la entidad espaibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasa contabilizar el ingreso:

. Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

. Paso 2: identificar las obligaciones de desempafe eontrato.

. Paso 3: determinar el precio de transaccion.

. Paso 4: distribuir el precio de transaccion a kdigjaciones de rendimiento en el
contrato.

. Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o siemprelgeatidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrasando (o siempre que) se satisfaga una
obligacion de rendimiento, es decir, cuando el tiahde los bienes y servicios basado en
una obligacién de rendimiento particular es tramdbeal cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos prescriptivos en la NIIF 15 para padfesntar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La NIIF 15 aplica a periodos anuales que comienae @espués del 1 de enero de 2017. Se
permite la aplicacion anticipada. La Gerencia deédenpafiia estima que la aplicacion de la
NIIF 15, en el futuro, pueda tener un impacto niaten los importes sobre los que se
informa y las revelaciones de los estados finaaside la Compafiia. Sin embargo, no resulta
factible proporcionar un estimado razonable dettefde esta norma hasta que la Compaiiia
realice una revision detallada.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntogas modificaciones a la NIIF 11

proporcionan lineamientos para saber como cortabit adquisicion de una operacion conjunta
gue constituya un negocio, segun la definiciéradgllF 3 Combinaciones de Negocios.
Especificamente, las modificaciones establecemleerian aplicarse los principios relevantes
de contabilidad de negocios en la NIIF 3 y en otcamas (por ejemplo, en la NIC 36 Deterioros
de Activo, con respecto a la prueba de deterionndaunidad generadora de efectivo a la que se
ha distribuido la plusvalia en una adquisicién ol aperacion conjunta). Deben utilizarse los
mismos requerimientos para la formacion de unaagfier conjunta si, y solo si, un negocio
existente se ve beneficiado en la operacion podanas partes que participen en ella.

También se requiere un operador conjunto paraaelaelnformacion de interés solicitada por
la NIIF 3 y otras nhormas de combinacion de negocios

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplicaran deemaiprospectiva, para periodos anuales
gue comiencen el 1 de enero de 2016 o posterioemeatNIIF 11 no aplica para la
Compaiiia, ya que no mantiene acuerdos conjuntos pane de sus operaciones.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaracioredos Métodos Aceptables de Depreciacion
y Amortizacién.Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben afaislades utilizar un método

de depreciacion basado en el ingreso para padidpsopiedad, planta y equipo. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen presuncidegales que afirman que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de unvadtitangible. Esta presuncién solo puede ser
debatida en las dos siguientes circunstancias:

(&) cuando se expresa el activo intangible como metkdagreso o

(b) cuando se pueda demostrar que un ingreso y elmanda beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamenteioekdos.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente pari@dos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2016 o posteriormente.

En la actualidad, la Compafia usa el método deedigmion de linea recta para las
instalaciones, mobiliario y equipos diversos, ynétodo de amortizacion de linea recta y de
flujo transito vehicular para los activos intangtlLa Gerencia de la Compafiia considera que
son los métodos mas apropiados para reflejar aumoo de beneficios econdmicos inherentes
a los respectivos activos, por ello, la Gerenciladeompariia no anticipa que la aplicacién de
estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrampacto material en los estados
financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: AgriculturaPlantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y la NIC 41 definknancepto de planta productora y requieren
gue los activos biolégicos que cumplan con estiaidigéin sean contabilizados como propiedad,
planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, epgmplaza a la NIC 41.

Efectiva para los periodos anuales que iniciendespués del 1 de enero de 2016, se permite
la aplicacion anticipada. Estas modificacionesoraplicables a la actividad econdmica de la
Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 27 Estados Financieros Seados: Método de Participacion
Patrimonial en Estados Financieros Separadasis enmiendaseincorporan el método
patrimonial como una opcion de contabilidad pasarlaersiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en los estados financiepasasios de una entidad.

Efectiva para los periodos anuales que comiencenlespués del 1 de enero de 2016, se

permite la aplicacion anticipada. Estas modificae®ono son aplicables a la actividad
economica de la Compaifiia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(a) Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compariizosgponen de:

2014 2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 2) (Nota 2)
Activos financieros:
Efectivo 14,499 4,637 1,495
Cuentas por cobrar comerciales 49,857 47,019 14,910
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 886 96 325
Otros activos 2,089 6,544 4,246
Total 67,331 58,296 20,976
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales 145,615 112,251 48,436
Otros pasivos 25 21 144
Total 145,640 112,272 48,580

(b) Riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Coim@sta expuesta a una variedad de riesgos
financieros. El programa de administracion de nedig la Compafiia se concentra principalmente
en los mercados financieros y trata de minimizéemoales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiiia. La Gerencia de Finatieas a su cargo la administracion de riesgos; la
cual identifica, evalla y cubre los riesgos finanzs.

(a) Riesgo de mercado
() Riesgo de tipo de cambio
La Compaiiia factura la venta de sus mercaderiaipgimente en nuevos soles. El riesgo del
tipo de cambio surge de las cuentas por cobravgrias de mercaderias y por las

transacciones pasivas y endeudamiento con proveegactadas en délares estadounidenses,
principalmente. La Compafiia no ha efectuado opmmneside derivados para su cobertura.
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A continuacién, se presenta el valor en librosodealkctivos y pasivos monetarios en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (ne=gulo) y al 1 de enero de 2013

(reexpresado), reflejados de acuerdo con las lol@sesntabilidad descritos en la Nota 3(0) a
los estados financieros:

2014 2013 01/01/2013
US$000 US$000 US$000
(Nota 2) (Nota 2)
Activos:
Efectivo 153 57 1
Cuentas por cobrar comerciales 2,114 1,654 805
Otros Activos 1,180 230 30
Total 3,447 1,941 836
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales 48,117 39,576 18,503
Total 48,117 39,576 18,503
Posicion pasiva, neta (44,670) (37,635) (17,667)

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de activpasivos financieros denominados en
moneda extranjera corresponden a saldos en dé@stadounidenses, estan expresados en
nuevos soles al tipo de cambio de oferta y dempuotkcado por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente a esa feclagéfue S/.2.989 venta 'y S/.2.981 compra
(S/.2.796 venta, y S/.2.794 compra al 31 de dicierdB13 y S/.2.551 venta, y S/.2.549
compra al 1 de enero de 2013) por US$1.00.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 201@pkaparia registré pérdida por diferencia
de cambio neto de (en miles) S/.8,254 (pérdiddgromiles) S/.5,472 en el afio 2013), que se
presentan en el estado de resultados y otrosadeslintegrales.
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A continuacién, presentamos un resumen donde seadtra los efectos en los resultados
antes del impuesto a las ganancias de la Compigiiaya variacion de 10% en los tipos de
cambio en moneda extranjera (dblares estadounislemsanteniendo constantes todas las
demas variables:

Aumento / Efecto en el
disminucién resultado
en el antes del
Tipo de impuesto a
cambio las ganancias
% S/.000
2014
US$ / Nuevos soles 10% 13,352
US$ / Nuevos soles (10%) (13,352)
2013
US$ / Nuevos soles 10% 10,522
US$ / Nuevos soles (10%) (10,522)
01/01/2013
US$ / Nuevos soles 10% 4,507
US$ / Nuevos soles (10%) (4,507)

(i) Riesgo de tasa de interés

La Compaifiia no tiene activos ni pasivos significatique generan intereses. Los ingresos y
los flujos de efectivo operativos de la Comparifaisdependientes de los cambios en las
tasas de interés en el mercado.

(i) Riesgo de precios

La Compafia maneja sus precios en funcion al mertachando en cuenta margenes
diferenciados segun sus lineas de producto. La @diagonsidera que no esta expuesta a
riesgos comerciales provenientes de cambios eguréasos de los bienes que comercializa. La
Gerencia no espera que los precios varien de mdasfavorable en forma significativa en el
corto y mediano plazo. Asimismo, considera quegruat cambio significativo en los precios
de los bienes que comercializa no seré signifioativ

(b) Riesgo crediticio

El riesgo de crédito de la Compaiiia se originadedapacidad de sus clientes para cumplir con
sus obligaciones, en la medida que éstas hayaideeha Gerencia considera que la Compafia no
tiene riesgo de crédito debido a que tiene comiigegkvaluar continuamente la historia de crédito
de los clientes y su condicion financiera para dirrapn sus pagos. Los clientes tienen periodos
promedio de cobro de 60 dias para clientes rel gias para clientes pequefios, no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranzasiud

Con respecto al efectivo, la Compariia coloca scsdentes de liquidez en instituciones financieras
de prestigio, establece politicas de crédito caaskaras y evalla constantemente las condiciones
existentes en el mercado en que opera. En consegauenCompafiia no estima pérdida
significativa que surja de este riesgo.
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(c) Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad principaledadministracion del riesgo de liquidez, la cual ha
establecido politicas y procedimientos en cuanemdeudamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Compaiiia, a través de la Gerencia Financierainéstra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientiessus activos y pasivos financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reexpresada),lyde enero de 2013 (reexpresado) la

Companfia mantiene un capital de trabajo negativa lo

(d) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar eltahgon el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de gemdoanos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura deatéptima para reducir el costo del capital.

(e) Valor razonable de instrumentos financieros

La Gerencia estima que los valores en libros denkisumentos financieros de la Compafia
(activos y pasivos corrientes al 31 de diciembr2@iet y 2013 no difieren significativamente de

sus valores razonables.

EFECTIVO

Este rubro comprende:

2014 2013 01/01/2013

S/.000 S/.000 S/.000

(Nota 2) (Nota 2)
Fondos fijos 2 2 2
Cuentas corrientes (a) 14,497 4,635 1,493
Total 14,499 4,637 1,495

(a) Las cuentas corrientes corresponden a saldos endhotales, en nuevos soles y en dolares

estadounidenses, y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales se componemgiguiente:

2014 2013 01/01/2013

S/.000 S/.000 S/.000

(Nota 2) (Nota 2)
Facturas por cobrar 48,289 43,206 14,312
Empresa relacionada (Nota 8) 1,568 3,813 598
Total 49,857 47,019 14,910
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La Compaiia evalla los limites de crédito de sesauiclientes a través de un analisis interno de
su experiencia crediticia, y asigna limites de itogubr cliente. Estos limites de crédito son
revisados una vez al afio. El 65% (74% en 2013 y &1%4e enero de 2013) de las cuentas por
cobrar comerciales corresponde a clientes consakl@encidos y para los cuales no se estiman
pérdidas por deterioro dada la experiencia cragitle los mismos. El 69% de las cuentas por
cobrar comerciales esta concentrado en 5 cliemtesriantes.

La estimacion por deterioro de cuentas por coleraesermina de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia y se reconoce coasider entre otros factores, los saldos pendientes
de cobro y sus posibilidades de ser recuperadaswdencia de dificultades financieras del
deudor que incrementen mas alla de lo normal sfjdi€le incobrabilidad de los saldos pendientes
de cobro, de modo que su monto tenga un nivela@Getencia estima adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrdeaHa del estado de situacion financiera.

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comiagiacluyen saldos vencidos para los cuales no
se han establecido estimacion para cuentas de dobdoso dado que la experiencia crediticia de los
mismos se considera que no ha variado significaivae, y la Gerencia de la Compafiia considera
gue tales importes aun siguen siendo recuperdtdgSomparia no posee garantias sobre estos
saldos pendientes de cobro. El resumen de la adlggiide estos saldos se presenta a continuacion:

2014 2013 01/01/2013

S/.000 S/.000 S/.000

(Nota 2) (Nota 2)
Entre 1 a 30 dias 13,986 9,398 4,057
Entre 31 a 60 dias 1,563 2,193 1,683
Entre 61 a 90 dias 645 499 13
Mas de 90 a 180 dias 401 173 9
Mas de 181 dias 775 138 -
Total 17,370 12,401 5,762

La antigledad de las cuentas por cobrar y la sdoate los clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la i@mes los estados financieros.

En consecuencia, la Gerencia de la Compafiia coaside al 31 de diciembre de 2014, 2013y 1
de enero de 2013 no se requiere estimacion pagdatetde cuentas por cobrar.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El accionista principal de la Compafia es EnviSoh — Chile que posee el 99.80% de las
acciones de su capital social.
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Operaciones comerciales

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia readiz&iguientes transacciones con entidades

relacionadas como sigue:

Principal:
Envision S.A. - Chile

Relacionada:
Envision Peripheral, Inc. - USA

Principal:
Envision S.A. - Chile

Principal:
Envision Peripheral, Inc. - USA

Compras
2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 2)
10,293 2,428
- 25,529
Ventas
2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 2)
3,070 3,904
Otros ingresos
2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 2)
- 6,850

Producto de estas transacciones, y otras de maportancia, se generaron los siguientes saldos

por cobrar y por pagar:

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (NOTA 7):
Principal:

Envision S.A. - Chile

Relacionada:

Envision Peripheral, Inc. - USA

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (NOTA 13):
Principal:

Envision S.A. - Chile

Relacionada:

Envision Peripheral, Inc. - USA

Total
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2014 2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 2) (Nota 2)

1,568 3,813 157
- 441

1,56¢ 3,818 59€
124 2,693 1,671
24,639 42,332

124 27,33: 44,00




Las cuentas por cobrar y por pagar comercialesidagies relacionadas se originan por
transacciones de compra-venta de mercaderias amesl@mericanos, son de corto plazo, no
devengan intereses, y no tienen garantias esgecific

Las otras cuentas por cobrar a entidades relacdgrseldiscriminan de la siguiente forma:

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES:
Envision Peripheral, Inc. - USA
Envision S.A. - Chile

Total

2014 2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 2) (Nota 2)
- 96 325
886 - -
88€ 96 32t

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadasmerciales no generan intereses y son de

vencimiento corriente.

INVENTARIOS

Este rubro comprende:

Mercaderias (a)

Accesorios

Suministros

Existencias en transito
Desvalorizacion de existencias

Total

2014 2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 2) (Nota 2)

33,334 19,534 10,508

329 1,522 984

221 - -

7,777 10,915 2,655

(2,007) (1,026) (920)

39,65¢ 30,94: 13,223

(@) Corresponde a bienes electrodomésticos, principaéra linea de pantalla de televisién,
tablets, monitores, digital signage smartphondse @nros.

La Gerencia estima que los inventarios seran eaiiz o utilizados en un corto plazo.
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Para los afios terminados el 31 de diciembre, eimiento de la estimacion para deterioro de
inventarios se compone de:

2014 2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 2) (Nota 2)
Saldo inicial 1,026 920 -
Adicién 2,004 1,022 920
Recuperos (1,023) (916) -
Saldo final 2,007 1,026 920
OTROS ACTIVOS
Este rubro comprende:
2014 2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 2) (Nota 2)
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (a 9,383 6,360 2,438
Percepciones (b) 22 2,134 1,614
Retenciones (b) 240 3,107 2,192
Anticipo a proveedores (c) 4,171 1,499 57
Impuesto temporal a los activos netos 775 376 207
Reclamos a terceros 807 848 6
Diversas 245 79 227
Total 15,64: 14,40t 6,741

(a) Corresponde al saldo a favor del Impuesto Gendeal ¥entas (IGV) pagado en la
adquisicion de bienes y servicios, que sera readperon el IGV que resulte de las ventas de
bienes gravados con el referido impuesto.

(b) Corresponde al saldo de percepciones y retencefaetiadas por clientes respecto a la
facturacion efectuada por la Compaiiia, con laiiadlde garantizar el cumplimiento de las
obligaciones asumidas por la Compariia. En marz4,28@XLompaiiia se volvié agente de
percepcion, por lo que desde esa fecha la Comgajtiale percibir cobros de percepciones y
retenciones por parte de sus clientes. En setie2tid4, la compaiiia hizo efecto la
devolucion del crédito por percepciones y reteresacumulados en afios anteriores por el
importe total de S/.4,979 (en miles).

(c) Anticipo a proveedores comprende (en miles) S/@¢lanticipos otorgados al proveedor
AAPPAA Technology Limited para la adquisicion debleds y Smartphones.
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11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

12.

Este rubro comprende:

Contrato con Alianza Lima
Otros gastos contratados por anticipado

Total

2014 2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 2) (Nota 2)
22 137 199
466 475 231
48¢ 612 43C

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

El movimiento en el costo y en la depreciacion adada de instalaciones, mobiliario y equipo

(neto) al 31 de diciembre fue como sigue:

Obras de
infraestruc- Muebles y Equipos de Equipos
tura Instalaciones enseres computo diversos Total
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000

COSTO:

Al 1 de enero de 2013 106 168 2,717 129 1,557 4,677

Adiciones 600 259 2,438 67 329 3,693

Retiros - - (80) (7) (60) (147)

Al 31 de diciembre de 2013 706 427 5,075 189 1,826 8,223

Adiciones 17 - 627 88 287 1,019

Retiros (18) (15) (163) (64) (753) (1,013)

Al 31 de diciembre de 2014 705 412 5,539 213 1,360 8,229
DEPRECIACION ACUMULADA:

Al 1 de enero de 2013 (Reexpresado) 41 24 1,375 72 860 2,372

Adiciones 37 30 712 45 368 1,192

Retiros (14) (7) (78) (99)

Al 31 de diciembre de 2013 78 54 2,073 110 1,150 3,465

Adiciones 57 83 1,113 50 430 1,733

Retiros (18) (6) (118) (62) (687) (891)

Al 31 de diciembre de 2014 117 131 3,068 98 893 4,307
Total al 31 de diciembre de 2( 58¢ 281 2,471 11E 467 3,92
Total al 31 de diciembre de 2( 62€ 373 3,002 79 67€ 4,75¢
Total al 1 de enero de 2C 65 144 1,342 57 697 2,30¢

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero 21Gpmpafia no ha otorgado garantias a

terceros sobre sus mobiliarios y equipos.

La depreciacion del periodo 2014 y 2013 se encai@nésentada en el rubr gastos de ventas y
distribucion (Nota 17) del estado de resultadoggsaresultados integrales.

La Compafia mantiene seguros sobre sus principele®s, de acuerdo con las politicas

establecidas por la Gerencia. En este sentidd, dé3liciembre de 2014 y 2013y al 1 de enero
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13.

14,

2013, la Compafiia ha tomado seguros para salvagusarsl activos contra incendios y todo riesgo,
por un mayor valor al costo neto en libros de dichativos. En opinion de la Gerencia, sus politicas
de seguro son consistentes con la practica inteme@plicable a la industria y el riesgo de
eventuales pérdidas por siniestros consideradt@siliza de seguros.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013 01/01/2013

S/.000 S/.000 S/.000

(Nota 2) (Nota 2)
Terceros 145,491 84,919 4,433
Empresas relacionadas (Nota 8) 124 27,332 44,003
Total 145,615 112,251 48,436

Facturas por pagar comerciales estan determinadasexos soles y ddélares estadounidenses y
tienen vencimientos corrientes.

Los saldos vencidos no generan intereses. La Cdmpadntiene politicas de Gerencia de riesgo
financiero para asegurar que todas sus cuentgsmpgar son pagadas dentro de sus plazos de
vencimiento.

PROVISIONES

Este rubro comprende:

2014 2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 2) (Nota 2)
Fondo de garantia (a) 506 256 322
Provisiones diversas (b) 388 135 260
Total 894 391 582

(&) En base ainformacién histérica y a las practi@gdndustria, la Compafiia decidié
modificar su estimacién de la provision para gaesntHasta el 2012, la Compafiia efectuaba
la provisién por garantias por todos los productaprados, las cuales tenian una vigencia
de 3 afos desde la compra del producto. A par20d8, la Compafiia constituye una
provision por garantias solo por los productos idog] estas garantias tienen una vigencia de
2 afios para monitores y televisores, de 1 afotphlets y digital signage, las cuales tienen
vigencia desde la fecha de venta del producto.

(b) Corresponde principalmente a provision de honasaiiofesionales y seguro de crédito aun
no facturado.
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15. PATRIMONIO
(a) Capital social emitido
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital dasmaitido esta representado por 500 acciones
comunes (1,000 acciones comunes al 1 de ener@l®} @on un valor nominal de S/.3 cada una,

totalmente suscritas y pagadas.

En Junta General de Accionistas del 23 de setied®2913, se acordo la reduccion del capital a la
suma de S/.1,500, que representan 500 accioneadgi contra los resultados acumulados.

La estructura de participacion accionaria de la gafita al 31 de diciembre de 2014, 2013y 1 de
enero 2013 es como sigue:

Participacion individual en el capital (en %): Accimistas Participacion
N° %
Hasta 1 1 0.20
Desde 1.01 hasta 100 1 99.80
Total 2 100.0(

(b) Resultados acumulados
(b.1) Marco regulatorio

De acuerdo con lo sefalado por el Decreto Legisl&#5 del 23 de diciembre de 2003, que
modifico la Ley del Impuesto a la Renta (impuestasaganancias), las personas juridicas
domiciliadas que acuerden la distribucioén de divites o cualquier otra forma de distribucion de
utilidades, retendran el 4.1% del monto a distribexcepto cuando la distribucidn se efectie a
favor de personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendpara la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.
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16. COSTO DE VENTAS

17.

Para los afios terminados el 31 de diciembre, & clesventas se compone de lo siguiente:

Inventario inicial de existencias (Nota 9)
Compra de mercaderia

Provision de garantia

Venta de equipos defectuosos

Pérdida de mercaderia

Consumo y activacién de existencias
Otros

Inventario final de existencias (Nota 9)

Total

GASTOS DE VENTAS Y DISTRIBUCION

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 2)
20,030 10,572
160,786 107,549
2,147 1,111
(1,295) (1,057)
(321) (648)
(235) (833)
(39) 199

(31,656)  (20,030)

149,417 96,863

Para los afios terminados el 31 de diciembre, lswgae ventas y distribucion, incluyen los

siguientes conceptos:

2014 2013

S/.000 S/.000

(Nota 2)
Cargas de personal 3,461 2,534
Servicios prestados por terceros y cargas diversas dérgesti 16,819 11,472
Depreciacién (Nota 12) 1,733 1,192
Amortizacion 51 1
Otros 30 107
Total 22,094 15,306
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados el 31 de diciembre, Istogae administracion incluyen los siguientes

conceptos:
2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 2)
Cargas de personal 1,162 837
Servicios prestados por terceros (a) 2,123 472
Cargas diversas de gestion 569 731
Otros - 2
Total 3,854 2,042

(a) En el afio 2014, los servicios prestados por tesospoesponden principalmente a honorarios
por servicios de asesoria comercial, financiereratpvo y de planificacion estratégica
otorgados por personal extranjero.

19. OTROS INGRESOS

Para los afios terminados el 31 de diciembre, ebri@tros ingresos” del estado de resultados y
otros resultados integrales incluyen los siguieategeptos:

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 2)
Ingresos por devolucion de impuestos 175 180
Otros ingresos 1,929 8,461
Total 2,104 8,641

En 2014, los otros ingresos incluyen principalmeat@isiones de venta por parte del proveedor
Top Victory Investement a los clientes retails eniP

En 2013, los otros ingresos incluyen principalmehiagreso facturado por reembolsos de su
proveedor Envision Peripheral Inc. por conceptprid¢eccion de precios; la Compafiia trabajé con
este proveedor hasta el 2013, y como parte deglacreion el proveedor acepto el pago de este
concepto.
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20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
(&) Régimen tributario del impuesto a las ganancias
(i) Tasas del impuesto
La tasa de impuesto a las ganancias de las perjsoithsas domiciliadas en Peru es de 30%.

Las personas juridicas domiciliadas en Per( see@tr@n sujetas a una tasa adicional de
4.1%, sobre toda suma que pueda considerarse spwsition indirecta de utilidades, que
incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos revattus; esto es, gastos susceptibles de
haber beneficiado a los accionistas, participastasj entre otros; gastos particulares ajenos al
negocio; gastos de cargo de accionistas, particpatas, entre otros, que son asumidos por
la persona juridica.

(i) Precios de transferencia

Para propdsitos de la determinacion del Impuesdadenta, los precios de transferencia de
las transacciones con entidades relacionadas sujetos residentes en territorios de baja o
nula imposicion deberan estar sustentados con tudiBsTécnico de Precios de
Transferencia, y con la documentacién soporte spordiente. Esta obligacion formal surge
cuando el monto de los ingresos devengados denjpiesas superen los S/.6,000
(equivalentes a US$2,013) y monto de operacionasrels/.1,000 (equivalentes a US$335).
El indicado Estudio Técnico debe ser presentado jeon la declaracién jurada anual
informativa de Precios de Transferencia que edtigamlos a presentar quienes hubiesen
realizado transacciones con partes vinculadas psrda S/.200 (equivalentes a US$67) y/o
enajenen bienes a sus partes vinculadas y/o destla,0 a través de paises o territorios de
baja o nula imposicién, cuyo valor de mercado séaior a su costo computable.

La Compaiiia realizé el Estudio Técnico de Preci$ransferencia correspondiente al afio
2013 y esta realizando el respectivo estudio pafel2014. En base al andlisis de las
operaciones de la Compaiiia, la Gerencia y susrasdsgales opinan que no resultaran
pasivos de importancia para los estados financar®s de diciembre de 2014, en relacion
con los precios de transferencia.

(i) Modificaciones significativas al régimen de impuest las ganancias en Peru

En fecha 31 de diciembre de 2014, el Congreso Refeiblica promulgd, en el ambito de la
Ley que Promueve la Reactivacion de la Economimoldificacion del Texto Unico
Ordenado de la Ley de Impuesto sobre la Renta.

Entre otros asuntos, la Ley modifica el impuestargo de perceptores de rentas de tercera
categoria domiciliadas en el pais sobre su renéa oen tasas de 28% para los afios 2015 y
2016, 27% para los afios 2017 y 2018, y 26% paraiios 2019 en adelante. También
modifica el impuesto a las personas juridicas moiciiadas en el pais para dividendos y
otras formas de distribucion de utilidades recibida las personas juridicas indicadas en el
articulo 14, con tasas de 6.8% para los afios 2@04§, 8% para los afios 2017 y 2018, y
9.3% para los afios 2019 en adelante.

Estas modificaciones seran de aplicacion para mapaéia por el ejercicio que terminaréa el 31
de diciembre de 2022, afio posterior al vencimidetdeneficio de la Ley 27360.
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(b)

Al 31 de diciembre de 2014, el efecto de cambitada de impuesto a la ganancia causo una
disminucion del activo diferido por el importe @ (miles) S/.171 (ver acapite (e)).

(iv) Situacion tributaria

Las declaraciones juradas del impuesto a la remtaspondientes a los ejercicios 2009 a
2014, estan pendientes de revisidn por la admawigin tributaria, la cual tiene la facultad de
efectuar dicha revision dentro de los cuatro affpgentes al afio de presentacion de la
correspondiente declaracion jurada de impuests gdaancias.

Debido a las posibles interpretaciones que lagidaties tributarias pueden dar a las normas
legales que resulten aplicables a los ejercicioslipates de revision, a la fecha, no es posible
determinar si de las revisiones que se realicertagdn o no pasivos para la Compafiia, o
modificaciones significativas al monto de la péedidbutaria por compensar, por lo que
cualquier eventual mayor impuesto o recargo quéepaidesultar de las revisiones fiscales
seria aplicado a los resultados del ejercicio en&gtios se determinen. Sin embargo, en
opinion de la Gerencia cualquier eventual liquida@dicional de impuestos no seria
significativa para los estados financieros al 3tlideembre de 2014 y 2013.

Compensacion de pérdidas tributarias

En el Perl, de conformidad con el Decreto Legigaiio.945 y a lo sefialado por la Ley No.
27513, el arrastre de las pérdidas tributariagtir pli@l ejercicio 2004 se da con arreglo a
alguno de los siguientes sistemas:

(i) Compensar la pérdida neta total de tercera catederfuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputédndola afio a afio, hegbéar su importe, a las rentas netas
de tercera categoria que se obtengan en los @jatoicios inmediatos posteriores
completados a partir del ejercicio siguiente asdgeneracion. El saldo que no resulte
compensado una vez transcurrido ese lapso, no podrdutarse a los ejercicios
siguientes.

(i) Compensar la pérdida neta total de tercera catederfuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputandola afio a afo, hegdéar su importe, al 50% de las
rentas netas de tercera categoria que se obtendeas ercicios inmediatos
posteriores.

El plazo para compensar la pérdida tributaria trabke para ejercicios futuros, de acuerdo
con el sistema elegido por la Compafiia, que censistompensar tales pérdidas con la
ganancia neta que se obtenga en los cuatro egeramnediatos posteriores computados a
partir del ejercicio siguiente al de su generacd®ngomo sigue:

Pérdida por Afio de vencimiento del
Ejercicio compensar plazo de cuatro afios
S/.000
2014 5,352 2018
2011 2,465 2015

La Compafiia ha calculado pero no registrado el @sjoua las ganancias diferido por la
pérdida tributaria de (en miles) S/.1,457, delidpe no tiene certeza de que la pérdida
tributaria sea aplicada en el plazo de ley.

-33-


http://www.datosperu.org

(c)

(d)

Impuesto a las ganancias reconocido en la ganancipérdida del afio

El gasto e ingreso de impuesto a las gananciasgeitm en la ganancia del afio terminado el
31 de diciembre, se detalla a continuacion:

2014 2013
S/.000 S/.000
(Nota 2)
Ganancia por impuesto a las ganancias dif 69¢ 66

Durante los afios terminados el 31 de diciembreddd £ 2013, la tasa efectiva del (ingreso)
gasto de impuesto a las ganancias difiere de ddfitasal aplicable a la ganancia antes de
impuesto. La naturaleza de esta diferencia se @eigstas partidas relacionadas con la
determinacion de la renta fiscal, cuyos efectoseslabtasa fiscal aplicable se resumen a
continuacion (en porcentajes sobre la ganancia aeté@npuestos):

2014 2013
Importe Porcentaje Importe Porcentaje
S/.000 % S/.000 %
(Nota 2)

Pérdida antes de impuesto a las ganancias (11,202) 100.00 972) 100.00
Impuesto y tasa fiscal aplicable a la pérdida ates

impuestos (3,361) 30.00 (292) 30.00
Compensacioén de pérdida tributaria arrastable 3,361 (30.00) 292 (30.00)
Gastos no deducibles (527) 4.70 (66) 0.59
Efecto cambio de tasa de impuesto a la renta (171) 1.53 - -
Ingreso de impuesto a las ganancias y tasa fiptiahhle

a la pérdida/ganancia segun libros (698) 6 (66) 0.59

Impuesto a las ganancias por recuperar y por pagar

Los saldos por cobrar a la Administracion Fiscklagienados con el impuesto a las ganancias
corriente son los siguientes:

2014 2013 01/01/2013
S/.000 S/.000 S/.000
(Nota 2) (Nota 2)
POR RECUPERAR:
Impuesto a las ganancias 2,028 1,986 1,986
2,028 1,986 1,986
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(e) Saldos de impuesto a las ganancias diferido

Los impuestos diferidos activos se componen d@gloente:

Efecto
Saldo Movimiento cambio de Saldo
inicial del afio tasa final
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Diferencia temporal:
Activo:
Desvalorizacion de existencias 308 214 40 562
Diferencia de depreciacion en maquinaria
y equipo 353 156 110 619
Otras provisiones 123 157 21 301
Total 784 527 171 1,482
Saldo Movimiento Saldo
inicial del afio final
S/.000 S/.000 S/.000
Al 31 de diciembre de 2013 (Nota 2)
Diferencia temporal:
Activo:
Desvalorizacion de existencias 276 32 308
Diferencia de depreciacion en maquinaria
y equipo 231 122 353
Otras provisiones 211 (88) 123
Total 71€ 66 784

21. ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiaetimmados contratos de arrendamiento
operativo en dolares estadounidenses, de inmugbligsinas, que a continuacion se detalla:

2014 2013 01/01/2013

S/.000 S/.000 S/.000

(Nota 2) (Nota 2)
Mas de cuatro (4) afios 365 266 149
Total 365 266 149

22. EFECTO DE LA ADOPCION DE LAS NIIF
NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas inteionales de Informacion Financiera” exige

a los primeros adoptantes una presentacion deitospales efectos de tales normas sobre los
estados financieros previamente presentados.
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El afio 2014 es el primer ejercicio en el que la Gafa han presentado sus estados financieros
conforme con NIIF. Los ultimos estados financiggassentados de acuerdo con PCGA Peru fueron
las correspondientes al afio terminado el 31 derdimie de 2013, por lo que la fecha de transicion a
NIIF es el 1 de enero de 2013 (Nota 2).

Asimismo, la Compafiia ha efectuado ciertas reaasibnes para conformar su presentacion con
NIIF, las mismas se detallan en esta nota.
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22.1 Impacto de la transicién en el estado de adidn financiera al 1 de enero de 2013:

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios (a)
Impuesto por recuperar
Otros activos
Activo por impuesto a las ganancia
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo por impuestos diferidos (b)
Propiedades, planta y equipos (c)
Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
Provisiones (d)
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos
Pasivo por beneficios a los empleados (e)

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones (d)

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social emitido
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Efecto
Segln PCGA transicibna  Reclasificaci-
Peru las NIIF ones Segun NIIF
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
1,495 - - 1,495
14,910 - - 14,910
290 - (290) -
325 - - 325
14,147 (920) - 13,227
8,437 - (8,437) -
- - 6,741 6,741
- - 1,986 1,986
430 - - 430
40,034 (920) - 39,114
- 718 - 718
3,074 (769) - 2,305
136 - - 136
3,210 (51) - 3,159
43,244 (971) - 42,273
48,436 - - 48,436
662 (80) - 582
144 - (144) -
- - 144 144
46 121 - 167
49,288 41 - 49,329
491 (491) - ]
491 (491) - ]
49,779 (450) - 49,329
3 - - 3
(6,538) (521) - (7,059)
(6,535) (521) - (7,056)
43,244 (971) - 42,273
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(@) 22.2 Impacto de la transicion en el estado de siiida financiera al 31 de diciembre de

2013:

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios (a)
Impuesto por recuperar
Otros activos
Activo por impuesto a las ganancia
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo por impuestos diferidos (b)
Propiedades, planta y equipos (c)
Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
Provisiones (d)
Otras cuentas por pagar
Otros pasivos
Pasivo por beneficios a los empleados (e)

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones (d)

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social emitido
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Efecto
Segun PCGA  transicibna  Reclasificaci-
Peru las NIIF ones Segun NIIF
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
(1) 2
4,637 - - 4,637
46,617 - 402 47,019
1,631 - (1,631) -
96 - - 96
31,971 (1,026) - 30,945
13,963 - (13,963) -
. - 14,403 14,403
- - 1,986 1,986
612 - - 612
99,527 (1,026) 1,197 99,698
- 784 - 784
5,936 (1,178) - 4,758
188 - - 188
6,124 (394) - 5,730
105,651 (1,420) 1,197 105,428
111,590 - 661 112,251
210 46 135 391
70 - (70) -
- - 471 471
125 152 - 277
111,995 198 1,197 113,390
256 (256) - -
256 (256) - -
112,251 (58) 1,197 113,390
2 - - 2
(6,602) (1,362) - (7,964)
(6,600) (1,362) - (7,962)
105,651 (1,420) 1,197 105,428

(1) A continuacién, se explican los ajustes mas sicgtifias por efecto de transicion a las NIIF:

Inventarios

(@)

Corresponde principalmente al efecto por deteri@roventarios. Como resultado del
proceso, se determind un ajuste en la desvalobdizatd existencias al 31 de diciembre de

2013y al 1 de enero de 2013.
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(2)

(b) Activo por impuesto a las ganancias diferido

Corresponde principalmente al efecto en el impua$as ganancias diferido sobre los ajustes
por adopcion de las NIIF mencionados en los acafdtg (c) y (d) anteriores.

(c) Instalaciones, mobiliario y equipo, neto

La Compaiia decidi6 efectuar una revision de la vitil de sus activos y de los valores
asignados a cada componente. Como resultado dsgarodetermind un ajuste en la
depreciacion acumulada de sus activos fijos ale3diciembre de 2013 y al 1 de enero de
2013.

(d) Provisiones

Corresponde principalmente al efecto por el consdenia provision por garantias en la baja
de existencias desvalorizadas (devueltas o repgrada

(e) Vacaciones por pagar a empleados

Ajuste por provision de vacaciones por pagar deracua la NIC19 “Beneficios a los
Empleados”.

La Compaiia decidi6 reclasificar y separar en $tad®s de situacion financiera dichos
montos debido a su importe material conforme aftarimacién minima que debe presentarse
se acuerdo con la NIC 1y con el fin de mejorardaparabilidad y la relevancia para los
usuarios de los estados financieros.

22.3 Impacto de la transicion en el estado de résdibs integrales por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2013:

Efecto
Segun PCGA  transicibona  Reclasificaci-

Pert las NIIF Segun NIIF

S/.000 S/.000 S/.000
Venta de bienes 110,216 - 110,216
Costo de ventas (96,516) (347) (96,863)
Ganancia bruta 13,700 (347) 13,353
Gastos de ventas y distribucién (14,747) (559) (15,306)
Gastos de administracién (2,041) 1) (2,042)
Otros ingresos 8,641 - 8,641
Otros gastos 2) - (2)
Gastos financieros (144) - (144)
Diferencia en cambio, neta (5,472) - (5,472)
Resultados antes de impuestos a las ganancias (65) (907) (972)
Gasto por impuesto a las ganancias (a) - 66 66
Pérdida neta del afio (65) (841) (906)
Otros resultados integrales del afio - - -
Resultado integral total del afi( (65) (841, (906)
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23.

El afecto de transicion a las NIIF comprende basage el efecto en resultados de lo explicado en
los acépites (a) al (e) de la Nota 22.2 (1).

HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posterioregidogrentre la fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de emision de los estadw@niiieros, que puedan afectarlos
significativamente.
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